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- ULKE ANALIiZLERIi - BUYUME ORANLARI

ULKELERIN 2015 YILI BUYUME ORANLARI (%)
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AMERIKA

Amerikan ekonomisinin 2016 yilinda %1,5, 2017 yilinda ise % 2,4 artis saglamasi
bekleniyor. Yilbasindan bu yana gerceklesen biiylime, yatirimlarda yasanan azalmadan olumsuz
etkilendi. Ozel tiiketimin artmasini saglayan temel etkenler biiyiik olgiide degismezken, diisiik
enerji yatirimi, iretim ve ihracattaki kaymalar gibi yatirimlart etkileyecek dalgalanmalarin
ontimiizdeki donemlerde sona erecegi tahmin edilmektedir.

- USD/CAD

“EDC Economics” tarafindan, Kanada dolarinin 2016 yilinda ortalama 0,76.-USD, 2017
yilinda ise biraz iist seviyelerde ortalama 0,77.-USD degerlerinde olacagi tahmin edilmektedir.
Kanada dolar1 degerindeki artis, petrol fiyatlarindaki ve Kanada ihracatindaki artistan
kaynaklanmaktadir. Amerikan Merkez Bankasi FED siki para politikasini siirdiirdiikge Kanada
dolarinin 2017 yilinin sonuna kadar dalgalanma gosterecegi tahmin edilmektedir. Yatirimeilarin
Brexit gibi nedenlerle daha giivenli bir siginak bulmak istenmesi yabanci sermayenin Amerika
lehine akmasini saglamistir.

- USD/EUR

“EDC Economics”, Euro’nun 2016 yilinda 1,11.-USD, 2017 yilinda ise 1,09 USD olacagin1
tahmin edilmektedir. Brexit ile baglayan belirsizlik, bazi Avrupa Bankalar1 hakkinda biiyiiyen
endiseler ve para politikasindaki sapmalar nedeniyle Euro degerinin Oniimiizdeki ceyreklerde
diisecegi tahmin edilmektedir.

KANADA

Kanada ekonomisinde 2016 yilinda %1,3 diizeyinde, 2017 yilinda ise % 2 diizeylerinde
biiyiime beklenmektedir. ilk ceyrekte goriilen diisiik orandaki biiyiime, ikinci ¢eyrekte yatirimlarda
devam eden kaymalara bagl olarak yerini diisiise birakt1.
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HINDISTAN

Hindistan 2016 yilinda %7,5 ve 2017 yilinda %7,4 oraninda biiylime gosterdi. Hiikiimet
calisanlart i¢in yapilan Onemli {icret artiglart bu yil yasanacak yiiksek oranlardaki biiylimeyi
destekledi. il merkezlerindeki ve Hindistan’m %60’ istihdam sagladigi kirsal ekonomilerdeki
tiikketim artt1. Ulke genelinde uygulanacak ilk mal ve hizmet vergisi hazirlanma siirecindedir. 2017
yilinda biiylime oraninin diigiik bir oranda diismesi beklenmektedir. Bazi risklere ragmen,
Hindistan, 2017 yilinda BRIC iilkeleri (Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) arasinda en dayanikli tilke
olmay stirdiirecek.

AVRUPA BOLGESI

Avrupa bolgesinin 2016 yilinda % 1,5 oraninda, 2017 yilinda ise %1,2 oraninda biiylimesi
ongoriilityor. Basindan itibaren diisiik petrol fiyatlar1 ve maliye ve para politikalarinin olumlu
etkileriyle devam eden toparlanma siireci ekonominin de dayanikliliginin bir kanit1 oldu. Krizden
kaynaklanan yiiksek bor¢ seviyeleri, artan isgsizlik, degismeyen banka sektorii dinamikleri ile siyasi
cevre sorunlari ekonomiyi olumsuz etkileyen risk unsurlart oldu. BREXIT ¢ok oOnemli bir
belirsizlige neden oldu ve bu durumun giiven duygusunu ve yatirim niyetlerini olumsuz yonde
etkileyecegi diisiiniilmektedir.

JAPONYA

Yurt ici ve yurt disinda goriilen zay1f talep ilk ve ikinci ¢eyrekteki duraganliklarin nedenleri
oldu ve buna bagli olarak Japonya’da % 0,5 oraninda bir biiylime Ongériildii. Son zamanlarda
aciklanan tesvik paketiyle birlikte Amerika’nin Japon iiriinlerine olan talepleri nedeniyle 2017
yilinda % 0,8 oraninda bir biiyiime Ongoriiliiyor. Amerika’nin Japon iiriinlere olan talebinin
artmasina ragmen, “Yen” para biriminin giicii, diisme riskiyle kars1 karsiya kaldi. Yakin donemde
tesvik politikalarinin destekleriyle biiyiime saglanabilir ancak yaslanan niifus ve yiiksek kamu
borg¢lari temel talep dinamiklerini bozan yapisal zorluklar olarak belirlendi.

RUSYA

“EDC Economics”, 2016 yilinda iilkenin GSYIH’nin % 1,1 oraninda diisecegini 2017
yilinda ise % 0,7 oraninda artacagin1 tahmin etmektedir. Tiiketim gilivensizlige bagli olarak
azalmakta ve gelecek yil bliylimede ¢ok az oranda bir artis beklenmektedir. 2017 yilinda ¢ok diisiik
orandaki fiyat artislarinin etkisiyle net ticaretin biiyiimeye katkis1 ¢ok az olacaktir.
GUNEY AFRIKA

Gliney Afrika i¢in 2016 yilinda % 0,1, 2017 yilinda ise % 0,8 oraninda bir biiylime
ongoriilmektedir. Bu seneki 6zel tiikketim ve hiikiimetin tiikketim harcamalarinin digiikliigii, yiiksek
faiz oranlari, yatirnmlar ve tarimsal kurakliktan etkilenen ihracat ekonomiyi olumsuz etkiledi. 2017
yilinda ticari iirlin fiyatlarinin artmasi ve tarimsal ¢iktilarda goriinecek artis bliyiimeye az da olsa
katkis1 olacaktir. Devam eden siyasi ve politik belirsizlikle birlikte siki para politikast yatirim
ihtiyacini da beraberinde getirmektedir.
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ULKELERIN BUYUME ORANLARI

ULKE ANALIZLERI
GSYiH (%) 2013 2014 2015 2016 (t) | 2017 (t)
Kanada 2,2 2,5 1,1 1,3 2
Amerika 1,5 2,4 2,4 1,5 2,4
Avrupa Bolgesi -0,3 0,9 1,7 1,5 1,2
Japonya 1,4 0 0,5 0,5 0,8
Gelismis Ulkeler Toplam 1,2 1,9 1,9 1,5 1,8
Gelismekte olan Asya Ulkeleri 6,9 6,8 6,6 6,4 6,4
Latin Amerika ve Karayipler 3 1,3 0 -0,5 1,7
Gelismekte olan Avrupa Ulkeleri 4,1 3,4 2 1 1,9
Afrika ve Orta Dogu 3,1 3,4 2,6 2,8 3,3
Gelismekte Olan Ulkeler 4,9 4,6 4 4 4,6
Dinya Toplam 3,3 3,4 3,1 3 3,4
Déviz Kuru
USD/CAD ‘ 0,97 ‘ 0,91 ‘ 0,78 ‘ 0,76 ‘ 0,77
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- KANADA’NIN iHRAC URUNLERI
ihracat ihracat Biiyiime
Toplam ihracat | Biiyiime | ihracat Biiyiime Orani

Kanada Dolari Payi Orani (%) Orani1 % %
URUNLER 2015 (milyar) 2015 (%) 2015 2016 Tahmini 2017 Tahmini
Tarimsal Uriin 61,4 10,6 9 3 3
Enerji 98,9 17 -30 -15 12
Agac Mamulleri 34,7 6 7 7 -1
Kimyasal ve Plastik Uriinler 45,1 7,8 8 3
Gubre 8,8 1,5 29 -28 6
Metal, Cevher ve diger endistriyel
tranler 73 12,5 -7 3
Endustriyel Makine ve Techizatlari 33,3 5,7 0 4
Ugak ve Pargalari 16,5 2,8 14 7
Gelismis Teknoloji 16,1 2,8 11 1
Motor Araglari ve Pargalari 78,2 13,4 15 16 -7
Tuketici Uriinleri 10 1,7 30 11 6
Ozel islemler 5,6 1 34 9 3
Toplam Gida Sektérii 481,7 82,8 -2 0 3
Toplam Hizmet Sektorii 100,1 17,2 5 4 5
Toplam ihracat 581,8 100 -1 0 3

- KANADA’NIN BOL

,GELER BAZINDA TARIMSAL URUN iHRACATI

ihracat ihracat Biiylime
ihracat Paylan | Biiyiime | ihracat Biiyiime Orani (%)
Kanada Dolan (%) Orani (%) Orani (%) 2017

ULKELER 2015 (Milyar) 2015 2015 2016 Tahmini Tahmini
Gelismis Ulkeler
Amerika 32,6 53,2 11,2 5
Bati Avrupa 3,5 5,7 -7,8 10 2
Japonya, Asya Ulkeleri 6 9,7 -4,5 6
Gelismekte Olan Ulkeler
Latin Amerika ve Karayibler 4,3 6,9 -0,7 -13 2
Avrupa ve Orta Asya 0,8 1,3 24,8 16 -1
Afrika ve Orta Dogu 3 4,9 0,6 0 3
Asya Ulkeleri 11,2 18,3 31,8 5
Gelismis Ulkelere Toplam ihracat 42,1 68,6 6,9 5 3
Gelisen Ulkelere Toplam ihracat 19,3 31,4 14,4 ) 4
Kanada’nin Toplam Tarimsal Uriin
ihracati 61,4 100 9,2 3 3
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- KANADA TARIMSAL URUN ANALIZi
Kanada’nin tarimsal iiriin ihracatinin, diinya gida talebinin devam etmesi, diisiikk degerli Kanada
dolar1 ile 2016 yilinda %3 oraninda artmasi beklenmektedir. 2017 yilinda da ihracat
biliylimesinin %3 oraninda olmasi beklenmektedir. Verimin azalmasi ve diisiik fiyatlar bir ¢ok
iirlin i¢in ekimin azalacagi anlamina gelmektedir.

Tarimsal iirlin fiyatlarmin 2017 yili boyunca diisiik kalacagi tahmin edilmektedir. Kuru bakla,
nohut, soya fasulyesi, kanola, mercimek, keten tohumu ve yiiksek kalitede arpa iirtinleri
taleplerinde siirekli artis kaydedilecegi beklenmektedir. Serbest ticaret anlagmalar ise ileriye
dontik ihracat firsatlarini gelistirecektir.

Amerika pazarina bagl olarak islenmis gida ve igecek sektoriinde bu yil %8 ve gelecek yil %7
oranlarinda ihracat artis1 beklenmektedir.

- KANADA SASKATCHEWAN EYALETi EKONOMIK ANALIZI
Saskatchewan eyaletinin ihracatinin enerji sektoriindeki verimsizlige ve firiin fiyatlarindaki
azalisa bagli olarak 2016 yilinda ihracat oraninin % 15 oraninda diismesi beklenmektedir. “EDC
Economics” gelecek yil enerji ve giibre fiyatlarinin istikrara kavusmasi ve iirlin talep artiglarina
bagli olarak ihracat oraninda % 5°lik bir artis 6ngordii.

Bu yil, ham petroliin ihracat degeri, diigiikk fiyatlara ve iiretime bagl olarak % 31 oraninda
azaldi. 2017 yilinda ise yiikselmesi beklenen petrol fiyatlarinin Saskatchewan ham petrol
ihracatin1 %13 diizeyinde arttirmasi beklenmektedir.

Enerji ihracatinda oldugu gibi yurt dis1 giibre satiglarinin da 2016 yilinda % 31 oraninda
diisecegi ongoriilmektedir. Global diizeyde yasanan arz fazlasi ve Cin ile yapilan kontratlarin
sonuc¢landirilmasinda yasanan gecikmeler bu yil fiyatlarin asir1 derecede diismesine neden oldu.
Fiyatlardaki istikrar ve taleplerdeki degisimlere bagli olarak 2017 yilindan itibaren ihracatin %8
oraninda artmasi beklenmektedir.

Tarim sektoriinde, 2016 yilinda tiim dinamiklerin negatif olmasi beklenmektedir. 2016 yilinda
thracatin %3 diizeyinde azalmasi, 2017 yilinda %3 oraninda artarak kendisini toparlayacagi
ongoriilmektedir. Bugday ihracatinin Amerika stoklarint da iceren giiclii global arzina baglh
olarak 2016 yilinda % 16 oraninda diismesi beklenmektedir. 2017 yilinda Kanada’da bugdayin
%23 oranindaki iiretim artisina bagl olarak, ihracatinda da 2017 yilinda %4 oraninda bir artig
beklenmektedir.

Yulaf ve arpa ihracati da artacagi tahmin edilmektedir. iri taneli hububat iiriinleri 2016 yilinda
artan global arz ve durgun talep nedeniyle % 13 oraninda diisecektir. 2017 yilinda ise % 26
oraninda bir artig beklenmektedir.

Diger taraftan, Kanola’nin Cin’e 2020 yilina kadar daha rahat bir sekilde ihra¢ edilmesini
saglayan anlagmanin da etkisiyle 2017 yili ve devaminda ihracatta artis yasanacaktir. Nohut
thracatinin 2016 yilinda iiretim alanlarmin genisligine, verimlilige ve O6zellikle Hindistan’in
talebine bagli olarak yeni rekorlara ulagsmasi bekleniyor. Mercimek ve bezelye ihracati 6zellikle
% 40 ‘a varan mercimek iiretimi ve gelismekte olan Pazar talebine bagli olarak artacagi tahmin
edilmektedir.
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