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DUNYA BANKASI 2016 YILI EKONOMIiK BEKLENTILER RAPORU

- GLOBAL GORUNUM

Gelismis ekonomiler belirsiz politik gelismeler dogrultusunda diisiik biiyiime ve
enflasyon verileriyle karsilasmaya devam etmektedir. 2016 yilinda gelismis iilkelerin biiyiime
orani her ne kadar % 0,5 oraninda deger kaybederek % 1,6 oranina gerilese de, Amerika’daki
secimler ve Ingiltere’nin AB’den ayrilma kararlarinin ardindan belirsizliklerin kalkmasiyla
2017-2019 yillarinda biraz toparlanmasi beklenmektedir.

Gelismis ekonomilerin biiyiime oraninin 2016 yilinda % 1,6 oranina diismesinin
nedenleri arasinda siyasi belirsizlikler, zayif dis talep ve diisilk verimlilik oranlari
gosterilebilir. 2017-2019 yillarinda biiylime oranlarinin eski oranlarina erisebilecegi tahmin
edilmektedir. Fakat Amerika’daki segimler ve Ingiltere’nin Avrupa Birligi’nden ayrilma
karar1 gelismis ekonomilerin biiyiime oranlarini 6nemli dl¢ilide etkiledi. 2017 2018 yillarinda
Avrupa ve ozellikle Ingiltere igin biiyiime tahminleri asag1 yonde revize edildi. Amerika
Birlesik Devletleri’nin 2017 ve 2018 yillarindaki biiylime oranlar1 6ngoriileri son yapilan
Haziran ay1 ongoriileriyle aynidir. Ancak yeni yonetimin uygulayacagi politika degisiklikleri
ongoriilere eklenmemistir. Siki para politikalar1 uygulanmaya devam ettikce maliye
politikalar1 6nlimiizdeki yillarda 6nemini daha da artiracaga benzemektedir.
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- GELIiSMiS EKONOMILER

AMERIKA BIRLESIK DEVLETLERI

Amerika Birlesik Devletlerinde 2015 yilinda goriilen % 2,6’lik biiyiime orani, 2016
yilinda 1,6 % oranma kadar diistii. lhracatin azalmasi, kamu ve dzel yatirim harcamalarindaki
diistisler bu azalmanin nedenleri arasinda gosterilebilir.

Secim sonuglart makro ekonomik projeleri daha belirsiz hale getirdi. Kurumsal ve
kigisel gelir vergilerde yapilacak kesinti teklifleri, altyapr harcamalari, go¢gmenlik ve diger
konularda uygulanacak diizenleme politikalar1 Amerika Birlesik Devletleri lizerinde genis
etkiler birakacak gibi goriintiyor.

Ancak, tim bu unsurlarin kapsami heniiz net bir sekilde ifade edilmedi. Dolayisiyla
hi¢biri net olarak uygulanacak projeler kapsaminda yer almamaktadir. Se¢imlerin hemen
ardindan giiven ortami gelismeye devam etse de, siyasi belirsizliklerin devam etmesi
yatirimlar1 olumsuz etkileyecektir. Buna ragmen, ekonomik biiyiime oraninin artarak 2017
yilinda %2,2 oranina, 2018 yilinda ise % 2,1 oranina ulagmasi1 beklenmektedir.
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Isgiicii piyasasindaki durgunluk sona erdiginde ve faiz oranlar1 normal seviyelerine
yaklagtiginda biiyiime oram1 da 2019 yilinda bir miktar yavaslayarak 1,9 % oraninda
gerceklesmesi beklenmektedir.
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Nispeten diigiik biiyliime oranlarina ragmen, ekonomik gostergeler Merkez Bankasinin
istthdam ve enflasyon amaclarina yaklagmaya devam ettigini gosterdi. 2016 yilinin ikinci
yarisinda issizlik oran1 %35 ‘in altinda seyretti. Is giicii arz1 hali hazirdaki diisiik oranlardan
potansiyel isgiliciiniin piyasaya ¢ekilmesiyle artabiliyor olsa da demografik baskilar istihdam
oraninin kriz dncesi seviyelerinde kalmasina neden olmaktadir.

2016 yili Aralik ayinda faiz oranindaki artis politikasiyla, uzun donem enflasyon
beklentilerinin olumlu yonde gelismesi ve biiyiime oraninin potansiyelin {izerine ¢ikmasi
beklenmis ve bu dogrultuda para politikasinin daha da normallesmesi 6ngoriildii. 2017 yilinda
maliye politikasinin biiylimeye her hangi bir etkisinin olmayacag diisiiniilmektedir. Buna
ragmen, yeni yOnetim vergi indirimleri ve artan altyapt harcamalart ile kisa donemde
ekonomik biiylime oranini artirabilecek genisletici maliye politikalar1 izleyeceginin sinyalini
verdi. Genelde, Gayri Safi Milli Hasila’nin %]1°i oranindaki mali canlandirmanin, iki yil
sonrasinda para politikalari otoritelerinin reaksiyonuna bagli olarak Gayri Safi Milli Hasila’da
%0,7 ile %1,5 arasinda bir artig saglayabilecegi diistiniilmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri’nin yeni Yonetimi tarafindan kurumsal ve kisisel gelir
vergileri oranlarinda onerilen diisiisler 2017 yilinda Gayri safi yurt ici hasilayr % 2,2-2,5
oranlarinda, 2018 yilinda ise % 2,5-2,9 oranlarinda artirabilir. Bu artig oranlari, vergi
indirimlerinin  zamanlamasina, para politikas1 otoritelerinin reaksiyonuna ve is/hane
halklariin politik degisimlere karsi beklentilerine bagl olarak degisiklik gosterebilir. Yeni
yonetimin mali politikalarinin  netlesmemesi, uygulanacak politikalarin ~ Amerikan
ekonomisine net etkisinin incelenebilmesine imkan tanimamaktadir.

Amerika Birlesik Devletleri’nin ticaret anlagsmalarindan ¢ekilmesi veya tarifelerini ve
ticaret engellerini artirmasi1 durumlarinda, diger {ilkeler tarafindan yapilacak misillemelerle
karsilagilabilir ve bu durum Amerikan ekonomisini olumsuz yonde etkileyebilir. NAFTA’ ’nin
tekrar miizakere edilmesi 6zellikle bolgesel ticaret ve endiistriyel beklentiler lizerinde 6nemli
etkiler olusturacaktir.

AVRUPA ULKELERI

Avrupa iilkelerinin biiylime orani i¢ talebe ve ihracata bagli olarak 2015 yilinda %2
oranindayken 2016 yilinda % 1,6 oranmna kadar azaldi. Haziran aymnda Ingiltere’de Avrupa
Birligi’nden ¢ikmak i¢in yapilan oylamanin ardindan giiven ortami iyilesmeye devam
etmektedir. Amerikan se¢imleri Avrupa’daki siyasi belirsizligi artirabilir. Artan bu siyasi
belirsizliklerle birlikte Avrupa bolgesinde faiz oranlar diisiik seyir izlemesi 2017 yilinda
sermaye harcamalaria agirlik verilmesi ihtimalini giiglendirmektedir. 2016 yilinda isgiicii
piyasast ve kredi durumlari gelismeye devam etti. Istihdam oram, iilke genelindeki
degisikliklere ve yiiksek seviyelerdeki issizlik oranlarina ragmen kriz dncesindeki oranlarina
ulasti.
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Negatif faiz oranlar1 politikasi, Avrupa Merkez Bankasi tarafindan biiylik 6lcekli
varlik alimlar1 programlariyla bor¢lanma maliyetlerini diislirdii ve kredi akiglarini pozitif
yonde etkiledi. Ancak, banka sektdriindeki karlilik ve italya gibi bazi iilkelerdeki tahsil
edilemeyen kredilerle ilgili endiseler Avrupa bolgesine olan glivenin azalmasina neden oluyor
ve piyasadaki menkul kiymetlerin fiyatlarinda dalgalanmalara neden olmaktadir. Devam eden
genigletici para politikalarina ragmen, temel enflasyon ve c¢ekirdek enflasyon hedeflenin
altinda kaldi. Miilteci akimina bagl olarak artan harcamalarla 2016 yilinda genisletici maliye
politikalar1 uygulandi, fakat 2017 yilinda harcamalarda her hangi bir degisiklik olmayacagi
ongoriilmektedir. Bor¢ yonetimi maliyetleri diisiik faiz oranlar1 sayesinde Euro bolgesinde
diismiis olsa da Mali siirdiiriilebilirlik bir ¢ok iilkede endise olusturmaktadir.

Brexit siirecinin olusturacagi belirsizligin  2017-2018 yillarinda biiyiik oranda
Ingiltere’ye, daha az oranda da Avrupa bdlgesine olumsuz etki edecegi tahmin edilmektedir.
2017 yilinda Avrupa bdlgesinde politik belirsizliklerle birlikte bliylime oraninin 1,5 % oranina
azalacagl tahmin edilmektedir. 2018 ve 2019 yillarinda biiyiimenin %]1,4 oranlarinda sabit
kalmasi beklenmektedir.

AVRUPA BOLGESI BUYUME ORANLARI (%)
2015-2018

3,5

2,9%
2,5

0
,3 %

e AVTrupa
1,5 2% T T
1,6 % . s DiNnya
1,5% 14%

BUYUME ORANLARI (%)

0,5

2015 2016 2017 2018

Akdeniz ihracate: Birlikleri Genel Sekreterligi Ayrmtil bilgi i¢in: H.Okan SENEL- Sef
Limonluk Mah. Vali Hiiseyin Aksoy Caddesi No:4

Yenisehir/MERSIN

Telefon: (0324) 325 37 37 Fax.: (0324) 325 41 42

E-posta: info@akib.org.tr Elektronik Ag: www.akib.org.tr

TIM -



AKDENIZ Ak°
IHRACATCI BIRLIKLERI | | b
GENEL SEKRETERLIiGI T

Sayr: 17812098-TIM.AKIB.GSK. HUBUB.2017/25-513 Mersin, 19.01.2017
Konu: Diinya Bankasi 2016 Y1li Ekonomik Raporu

JAPONYA

Japonya’da 2016 yili biiyiime oranmin %1 olacagi beklenmektedir. Ozel tiiketim
harcamalarinda 2 yil devam eden azalisin ardindan bir miktar artig goriiliirken, yatirimlar ve
ihracat verileri genel olarak diisiiktii. Is giicii arzindaki diisiis iicretleri artird1, ancak kazanglar
diisiik enflasyon beklentileri ve yar1 zamanli isttihdam oranlarindaki artis dolayisiyla azaldi.
2016 yili Eyliil ayinda Japon Bankasi hiikiimet fonlar1 alimlari i¢in uzun dénem faiz oranlarini
“0” dolaylarinda siirdiirebilecek esnek bir yaklasim modeli benimsedi. Bu karar, fonlarin
merkez bankasi tarafindan alinacagima iliskin endiseleri azaltacak ve aymi zamanda uzun
donem negatif getirilerinin finansal kuruluslar iizerindeki olumsuz etkilerini azaltacaktir.

Politika degisikligine karsin, “YEN” 2016 yilinin baslarinda degerini artirdi.
Japonya’dan yapilan ihracatlarin genelde ithal eden tilkenin para biriminde degerlendirilmesi
2016 yilinda karlilik oranini ve yatirimlari negatif etkiledi. Yilin sonuna dogru ise “Yen”
hizlica degerini kaybetti.

Biiylimeyi artirabilmek adina hiikiimet bir dizi 6nlem paketi a¢ikladi. Bunlar arasinda,
kamu harcamalarmin GSYIH nin %1,2’sine gelecek sekilde artirilmasi, daha evvel planlanan
tiiketici vergi artiglarinin ertelenmesi (2017 Nisan ayindan 2019 Ekim ayina kadar) ve mali
tesvik paketleri yer almaktadir. Gergeklestirilecek bu harcamalarin 2017 yilindaki biiyiimeye
%0,3 oraninda olumlu katki saglayacagi beklenmektedir.

Tiim bu bilgiler dogrultusunda, 2017 ve 2018 yillar1 biiylime tahminleri sirasiyla % 0,9
ve 0,8 olarak revize edilmistir. Fakat, azalan ve yaslanan i giicii ve ticaret yapilan baglica
biiyiik tilkelerdeki siyasi belirsizlikler nedeniyle olusan diisiik biiylime potansiyeli biiylimeyi
yavaslatan unsurlar arasinda yer almaktadir. Bu etkenler yatirim harcamalarini, maliye ve para
politikalarinin ~ basarisint  olumsuz ydnde etkileyecektir. Biiylime oraninin tliketici
vergilerindeki artislarin da etkisiyle 2019 yilinda % 0,4 oranina diisecegi tahmin edilmektedir.
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CIN

Cin’deki biiylime oraninin 2017 yilinda % 6,7 oranina diisecegi tahmin edilmektedir.
Ekonomik dengelenmenin devam etmesiyle birlikte endiistriyel iiretim istikrarli bir seyir
izlerken, ekonomik biiyiime 6zellikle hizmet sektoriinde yogunlasmistir. Yatirim harcamalari
kriz Oncesi seviyelerinin en iistiinde istikrarli bir sekilde devam ederken, tiiketim harcamalari
da ¢ok giiclii bir seyir izlemektedir. Yatirim harcamalarindaki diisiis 6zel sektorde kendini
gosterdi, 6zel kesim digindaki yatirnm harcamalar1 ise 2016 yilinda artig gosterdi. Mali ve
kredi temelli tesvik onlemleri, altyap1 yatirimlarina ve hane halki kredilerinin arttirilmasina
yonelik olarak 2016 yilinda biiyiimeyi destekledi.

2015 yilindan itibaren 1limli bir seyir izleyen krediler, 2016 yil1 boyunca istikrarini
korudu. Ancak Gayri Safi Milli Hasila’nin epeyce iizerinde kaldi. 2016 yilinda devam eden
gayrimenkul sayisinin artiginin ardindan, hane halkina verilen kredilerde biiylik artiglar
goriildii. Bunun sonucunda hane halki borglar1 Gayri Safi Yurt I¢i Hasila’nin %40°1n1 gegerek
son 3 yillik rakamlarmin %10 tizerinde gerceklesti.2016 yilinda, sanayi sektoriine verilen
krediler iliml1 bir seyir izlerken, finans dis1 kurumsal sektorlere kullandirilan krediler artarak
Gayri Safi Yurt i¢i Hasilanm % 170’ine karsilik gelmistir.

Yurt disina ¢ikan sermaye kur {izerindeki olumsuz etkisini sirdiirdi. 2016 yili
boyunca, Cin’in resmi para birimi “Renminbi” Amerikan dolar1 karsisinda %7 oraninda
azaldi. Buna ragmen, “Renminbi” 2005 yil1 seviyesinin {izerinde yil1 kapatti.

Zayif dis talep, global ticarette artan belirsizlik ve azalan 6zel yatirim harcamalari
dogrultusunda 2017 yilinda biiyiime oraninin %6,5 oranina ve 2018-2019 yillarinda ise % 6,3
oranina diisecegi tahmin edilmektedir.
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GELISMEKTE OLAN EKONOMILER :

Dogu Asya ve Pasifik — Cin, Endonezya, Tayland

Avrupa ve Orta Asya — Rusya, Tiirkiye, Polonya

Latin Amerika ve Karayipler — Brezilya, Meksika, Arjantin
Orta Dogu ve Kuzey Afrika — Suudi Arabistan, iran, Misir
Giliney Asya — Hindistan, Pakistan, Banglades

Asag1 Sahra Afrika — Gliney Afrika, Nijerya, Angola

Gelismekte olan iilkelerde biiyiime dinamikleri iilkeler arasinda farklilik gostermeye
devam etmektedir. Gelismekte olan yukarida yer alan ekonomilerin 2016 yilinda % 3,4
oraninda biiyiimesi éngoriilmektedir. Uretim % 0,3 oraninda artis sagladi. Emtia ithalatcis
iilkelerde 2016 yilindaki biiylime oraninin giiglii yurtigi talebi ve genel olarak uyumlu makro
ekonomik politikalarla % 5,6 oraninda olmasi beklenmektedir.

2017 yilinda gelismekte olan {ilkelerin ekonomilerinde % 4,2 oraninda biiyiime
beklenmektedir. 2018-2019 yillarinda ise emtia fiyatlarindaki kademeli artisin etkisiyle
ekonomik biliylimenin ortalama % 4,7 seviyelerinde gerceklesmesi ongdriilmektedir. Ancak,
gelismis ekonomi politikalarindaki belirsizliklerin ve azalan iiretim gibi bir dizi faktorlerin
orta ve uzun vadede olumsuz olarak etkisini gosterecegi beklenmektedir.

- EMTIA IHRACATCISI ULKELER
Diisiik emtia fiyatlar1 ve zayif global ticaret, emtia ihracati siirecini zorlastiran
kosullar1 olusturmaya devam ediyor. Emtia ihracatgist {ilkelerin ekonomilerinin 2016 yilinda
% 0,3 oraminda biiyiimesi beklenmektedir. Ozellikle emtia fiyatlarindaki artislar ve bazi
iilkelerdeki olumsuz gelismelere ragmen bu iilke gruplarindaki biiylime oranlar1 Haziran ay1
tahminlerinin hemen altinda gergeklesti.

2016 yilindaki biiyiime oranlari, istikrarli seyir izleyen yurt ici talebinden olumlu
etkilendi. Brezilya ve Rusya’da 6zel tiiketim harcamalari azalmaya devam etti. Yatirim
harcamalar1 da Brezilya, Kolombiya ve Rusya’da azalma egilimine girdi. Siki politikalar,
diisik biiyiime tahminleri ve politik belirsizlikler genel olarak yatirim harcamalarinin
azalmasina neden oldu. Ancak, Dogu Asya ve Pasifik, Dogu Avrupa ve Orta Asya ve Latin
Amerika ve Karayipler bolgelerinde yatirim harcamalarinda artis gortildii.

2016 yilinda bu ekonomiler arasindaki farkliliklar, diisiik emtia fiyatlarina olan
anlagmalardan ve bazi {ilkelerde yasanan yurt ici zorluklardan kaynaklandi. Angola,
Azerbaycan, Kazakistan ve Nijerya gibi enerji ihracati yapan iilkelerdeki biiylime oranlari
ticarette son zamanlarda yasanan gerilemeye baglh olarak Etiyopya, Kenya, Peru, Tanzanya ve
Uganda gibi tarim ihracat1 yapan tilkelerin gerisine diistii.
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Bu ekonomiler arasinda, toplam {iretimin beste ikisini gerceklestiren Rusya ve
Brezilya 2016 yilinda ard arda iki y1l durgunluk yasamis olmasina ragmen, olumlu gelisme
sinyalleri vermektedir. Rusya’da petrol fiyatlarindaki istikrar ve doviz kuru ayarlamalar1 kisa
donem ekonomik gdstergeleri olumlu etkiledi ve giiven ortaminin tekrar saglayarak finansal
sistemi istikrara kavusturdu. Brezilya’da siyasi belirsizligin azalmasiyla gliven ortami artt1 ve
ticari kosullar iyilesme gostererek iiretimin tekrar artmasi saglandi.

2016 yilinda Sili, Kolombiya, Kosta Rika, Endonezya, Kenya, Kirgizistan, Malezya,
Myanmar, Peru, Tacikistan, Tanzanya, Uganda, Ozbekistan gibi bir ¢ok farkli emtia ihrag
eden tilkeler ciddi kiigiilmelerden etkilenmedi. Esnek doviz kurlari, ilimli enflasyon, imtiyazli
finansman, gii¢lii yabanct dogrudan yatirimlar ve ticaret yaptiklar tilkelerdeki giiclii biiyiime
oranlar1 bu iilkelerin olumsuz dis etkenlerden korumasini sagladi. Endonezya ve Malezya gibi
bir ¢ok iilkede, onceki uygulanan siki politikalar iilkelerin gliven ve siyasi kredibilitelerini
olumlu yonde etkiledi. Bu politikalar, 2016 yilinin ¢ogu déneminde dis finansal durumlardan
etkilenerek kur oranlari ve mal varlig1 fiyatlar1 lizerindeki baskilar1 azaltti ve Ermenistan,
Endonezya, Malezya, Kirgiz Cumhuriyetleri gibi bazi merkez bankalarinin gevsek politikalar
izlemesine imkan tanidu.

Ancak, 2016 yilinda Angola, Cad, Kongo Cumhuriyeti, Nijerya, Mozambik, Giiney
Afrika, Zimbabwe gibi baz1 Asag1 Sahra Afrika lilkelerinde, Bahreyn, Suudi Arabistan gibi
Orta dogu ve Kuzey Afrika iilkelerinde, Azerbaycan, Kazakistan gibi Avrupa ve Orta Asya
iilkelerinde ve Mogolistan, Papua Yeni Gine gibi Dogu Asya ve Pasifik iilkelerinde biiyiime
oranlar1 eksi yonde gerceklesti. Bazi iilkelerdeki global emtia fiyatlarindaki degisikliklere
kars1 tamamlanamayan politik dnlemler, Nijerya ve Gliney Afrika gibi bazi tilkelerde kuraklik
ve giivenlik sorunlar1 gibi sorunlarla birlesti.

Diisiik Kur ve yiiksek enflasyon Azerbaycan, Angola, Nijerya, Mozambik, Mogolistan
gibi iilkelerin 2016 yilinin ikinci yarisindan itibaren siki politikalar uygulamalarina neden
oldu.
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